REGULAMENTO DE GESTAO

FUNDO DE CAPITAL DE RISCO
“FCR - DINAMIZACAO TURISTICA”

Entidade Gestora: TC TURISMO CAPITAL — SCR, S.A.
Depositario do Fundo: Banco BPI, S.A.



ARTIGO 1°

(Fim, Politica de Investimentos e de Alienacdes)
1. O Fundo é um fundo de capital de risco, constituido e regulado nos termos do Decreto-Lei
n® 375/2007, de 8 de Novembro, adoptando a denominagado “FCR - Dinamizacdo Turistica”,
que tem por finalidade o reforco da competitividade do sector do turismo, adiante designado
simplesmente por Fundo.
2. A politica de investimento devera reflectir o objectivo de dinamizacdo da actividade
turistica, através da revitalizagdo do respectivo tecido empresarial e, nesta medida, sera
norteada por principios de rigor e transparéncia, sendo especialmente vocacionada para a
aquisicdo, por periodo de tempo limitado, de instrumentos de capital préprio e de capital
alheio, afectos a actividade turistica, em projectos e sociedades economicamente viaveis e
com potencial de desenvolvimento, ainda que carecendo temporariamente de reforco da sua
estrutura financeira. O Fundo sera vocacionado para empresas e projectos localizados em
Portugal.
3. Em resultado do disposto no numero anterior, serdo privilegiadas as intervenc¢des que
contribuam para a criacdo ou manutencdo do emprego e para a promocdo da inovacédo e
competitividade no sector turistico nacional sendo que, atentas as caracteristicas especiais do
Fundo, o mesmo tera uma predisposicdo para tomada de niveis de risco superiores aos
padrdes de mercado.
4. A politica de investimentos e aliena¢cbes do Fundo, prosseguida nos termos dos nudmeros
anteriores, serd norteada por critérios de ordem geral nos dominios da seguranca e
valorizacao.

5. O Fundo n&o podera contrair empréstimos.

ARTIGO 2°

(Entidade Gestora)
1. O Fundo é administrado pela TC TURISMO CAPITAL — SCR, S.A., com sede na Rua lvone
Silva, n® 6 - 8° Dt°, 1050-124 Lisboa, designada neste Regulamento por Entidade Gestora.
2. O capital social da Entidade Gestora, integralmente realizado, € de € 5.000.000 (cinco

milhdes de euros).

ARTIGO 3°
(Duracao e Capital do Fundo)

1. O Fundo terd a duragdo de 10 anos, podendo ser prorrogado mediante deliberacdo da
Assembleia de Participantes.

2. O capital inicial do Fundo sera de € 50.000.000 (cinquenta milhées de euros), representado
por 1.000 (mil) unidades de participacdo e colocado no mercado através de subscricdo
particular.

3. O montante minimo da subscri¢cdo por cada investidor, serd de € 1.000.000 (um milh&do de

euros).



ARTIGO 4°

(Subscricao e Realizacdo de Unidades de Participacao)
1. O patriménio do Fundo é dividido em participacfes de caracteristicas iguais, sem valor
nominal, designadas por Unidades de Participacdo, as quais, proporcionalmente ao numero
detido, conferem aos titulares um direito de propriedade sobre os valores do Fundo.
2. Para efeitos de subscricdo, no momento da constituicdo do Fundo, cada uma das unidades
de participacado tera o valor inicial de € 50.000 (cinquenta mil euros).
3. A fase de subscricdo do Fundo decorrera desde o dia atil seguinte a comunicagao prévia a
Comissao do Mercado de Valores Mobiliarios da constituicdo do Fundo e tera o seu termo final
apos 6 meses, terminando de qualquer forma, logo que subscritos € 50.000.000 (cinquenta
milhdes de euros).
4. Caso o capital ndo seja integralmente subscrito, o valor do capital inicial sera
automaticamente reduzido para o montante efectivamente subscrito.
5. A realizagéo do capital serd efectuada em numerario simultaneamente com a subscricdo das
unidades de participagéo.

ARTIGO 5°

(Forma de Representacao das Unidades de Participacao)
1. As unidades de participacdo sdo representadas através de titulos de crédito nominativos
designados por certificados de participacdo, podendo assumir posteriormente a forma
escritural.
2. Os certificados de participacdo conferem aos seus titulares um direito de propriedade sobre

os valores do Fundo, proporcional ao niumero de unidades de participacdo que representam.

ARTIGO 6°

(Limitacdes a transmissao de unidades de participacao)
1. A transmissdo das unidades de participacdo estd sujeita ao direito de preferéncia dos
Participantes.
2. O Participante que pretenda transmitir unidades de participacdo notificara a Entidade
Gestora, por carta registada com aviso de recepcdo, da projectada transmissdo com a
identificacdo completa do transmissario e demais termos e condi¢cdes da operacéo.
3. A Entidade Gestora devera, no prazo de 8 (oito) dias Uteis da data da notificacao referida no
numero dois do presente artigo, notificar os Participantes da projectada transmisséo,
concedendo aos Participantes um prazo de 30 (trinta) dias Uteis para o exercicio do direito de
preferéncia, a exercer mediante notificacdo ao Participante vendedor com copia para a
Entidade Gestora.
4. No caso de existir mais do que uma parte interessada na aquisicdo, as unidades de
participagéo serédo distribuidas na proporcéao das participacdes detidas por cada Participante do

Fundo.



5. No caso de nenhum dos Participantes no Fundo notificar o Participante vendedor da sua
intencdo de exercer o seu direito de preferéncia, as unidades podem ser livremente

transmitidas.

ARTIGO 7°

(Autonomia do Patrimonio)
O patriménio do Fundo é auténomo, nao respondendo pelas dividas da Entidade Gestora, dos
fundos por esta geridos, do Depositario e dos Participantes.

ARTIGO 8°
(Aumentos do Capital do Fundo)

1. O capital do Fundo pode ser aumentado nos termos previstos na lei e no presente
Regulamento.

2. Cabera a Assembleia de Participantes decidir sobre os aumentos do capital social, mediante
deliberacdo por uma maioria de, pelo menos, dois tercos dos votos emitidos.

3. Os investidores iniciais tém o direito de subscrever unidades de participacdo em qualquer
futuro aumento de capital do Fundo na proporcdo da sua participacdo no capital, sendo que,
caso qualquer investidor ndo exerca integralmente o direito de subscricdo respectivo, o0s
restantes investidores terdo o direito de subscrever as unidades de participacdo ndo subscritas
por aquele, na proporcdo das respectivas participacfes no Fundo.

4. Os direitos inerentes as unidades de participacdo emitidas no ambito de aumentos de
capital do Fundo sdo em tudo idénticos aos direitos inerentes as unidades de participagao
originais.

5. Por deliberacdo de, pelo menos, dois tercos dos votos emitidos, poderdo ser admitidos

novos investidores para o Fundo.

ARTIGO 9°
(Reducdes do Capital do Fundo)

1. O capital do Fundo podera ser reduzido para libertar excesso de capital, para cobertura de
perdas, ou para quaisquer outras finalidades legalmente previstas.

2. As reducgdes do capital do Fundo cujas condi¢cdes ndo decorram directamente da lei e ndo se
encontrem previstas no presente Regulamento de Gestdo dependem de deliberacdo da
Assembleia de Participantes, por uma maioria de, pelo menos, dois tercos dos votos emitidos,
sob proposta da Entidade Gestora.

3. As reducgbes do capital do Fundo far-se-do por extingdo das unidades de participacdo, na

proporcao do numero detido por cada Participante.

ARTIGO 10°

(Atribuicdes e Remuneracao da Entidade Gestora)

1. Na qualidade de administradora e legal representante do Fundo, a Entidade Gestora actua

por conta dos Participantes e no interesse exclusivo destes, competindo-lhe praticar todos os



actos e operagdes necessarias ou convenientes a boa administracdo do Fundo, de acordo com
critérios de elevada diligéncia e competéncia profissional, designadamente:
a) Promover a constituicdo do Fundo, a subscricdo das respectivas unidades de participacéo e
o cumprimento de obriga¢cdes de entrada;
b) Elaborar e apresentar eventuais propostas de alteracdo ao Regulamento de Gestdo do
Fundo;
c) Seleccionar os activos que devem integrar o patriménio do Fundo, de acordo com a politica
de investimentos constante do presente Regulamento de Gestdo e praticar os actos
necessarios a boa execucao dessa estratégia;
d) Adquirir, gerir, alienar ou onerar os activos para o Fundo, exercer 0s respectivos direitos e
assegurar o pontual cumprimento das suas obrigacdes;
e) Emitir e reembolsar as unidades de participacdo e fazé-las representar em conformidade
com o previsto no presente Regulamento de Gestao;
f) Ap6s a integral realizacdo do capital do Fundo, determinar o valor de cada unidade de
participacédo e da-lo a conhecer aos Participantes;
g) Determinar o valor dos activos e passivos do Fundo e o valor das respectivas unidades de
participacao;
h) Preparar e divulgar um relatério anual da actividade e das contas do Fundo e
disponibilizar, aos titulares de unidades de participacdo, para apreciacdo, estes documentos,
em conjunto com os documentos de revisdo de contas;
i) Manter em ordem a documentacéo e contabilidade do Fundo;
j) Convocar as assembleias de participantes;
k) Propor aumentos ou reducfes do capital do Fundo, nos termos da lei e do presente
Regulamento de Gestéo;
I) Fornecer as autoridades competentes todas as informacdes obrigatdrias ou que por aquelas
sejam solicitadas no &mbito das suas actividades de tutela e fiscalizacéo;
m) Prestar aos Participantes, nomeadamente, nas respectivas Assembleias de Participantes,
informagdes completas, verdadeiras, actuais, claras, objectivas e licitas acerca dos assuntos
sujeitos a apreciacdo ou deliberacdo destes, que lhes permitam formar opinido fundamentada
sobre estes assuntos.
2. A Entidade Gestora podera adquirir até 10% das unidades de participacdo emitidas pelo
Fundo.
3. Pelo exercicio da sua actividade, a Entidade Gestora sera remunerada nos seguintes
termos:
a) uma comissao de gestao anual de 1,75%, sobre o valor das participacdes sociais detidas
ao valor de aquisicao;
b) uma comissao de gestdo anual de 0,5% sobre os restantes activos.
4. A comissdo de gestao prevista no nimero anterior sera cobrada trimestralmente, vencendo-
se o0 primeiro pagamento no termo do terceiro més apdés o inicio da subscricdo de unidades de

participacéao.



5. A Entidade Gestora podera propor a Assembleia de Participantes alteragcdes ao valor das
comissfes de gestdo, em funcdo da composicédo da carteira de investimentos e da necessidade
de assumir uma postura de apoio a gestao mais forte nas sociedades participadas pelo Fundo.

6. A Entidade Gestora serd reembolsada das despesas efectuadas com a liquidacdo do Fundo.

ARTIGO 11°
(Depositario)
1. E Depositario do Fundo o Banco BPI, S.A., com sede na Rua Tenente Valadim, 284, no
Porto, competindo-lhe nessa qualidade, em especial:
a) Receber em depédsito ou inscrever em registo os valores do Fundo, consoante sejam
titulados ou escriturais;
b) Assegurar a execucéo das transaccdes dos valores transaccionados pelo Fundo;
c) Assegurar o cumprimento das normas legais e do presente regulamento na formalizacdo
das transaccfes dos valores do Fundo.
2. O Depositario pode subscrever unidades de participacdo do Fundo.
3. Pelo exercicio das suas fungbes, o Depositario sera remunerado através de uma comissao
anual de 0,03%, calculada em funcdo do valor global liquido do Fundo apurado nos termos
deste Regulamento.
4. A comissao prevista no numero anterior serd cobrada trimestralmente, vencendo-se o
primeiro pagamento no termo do terceiro més apds o inicio da subscricdo de unidades de
participacao.

ARTIGO 12°

(Direitos e Deveres dos Participantes)
1. A qualidade de Participante do Fundo adquire-se mediante a aceitacdo pela Entidade
Gestora de um boletim de subscricdo de unidades de participacdo, assinado pelo subscritor ou
seu representante.
2. A subscricdo de unidades de participacdo implica a aceitacdo do presente Regulamento e
atribui mandato a Entidade Gestora para administrar o Fundo, perdurando aquele enquanto a
participacéo subsistir.
3. Os Participantes no Fundo tém direito, designadamente:
a) A titularidade da sua quota-parte dos valores que integram o Fundo;
b) A informacédo peridédica e pormenorizada sobre a evolucdo do Fundo, designadamente a
composicao discriminada das aplicacdes e do valor unitario da unidade de participacéo, a ser
disponibilizada através do envio de relatério anual auditado e de relatérios trimestrais nao
auditados, devendo esses relatérios ser enviados no prazo de 60 (sessenta) dias e 45
(quarenta e cinco) dias, respectivamente, a contar do final de cada ano ou trimestre;
c) A participar e votar nas Assembleias de Participantes;
d) A quota-parte do produto da partilha na liquidacdo do Fundo, na propor¢do das unidades
de participacao detidas;

4. Poderdo ser admitidos novos investidores para o Fundo, nos termos do artigo 8°.



ARTIGO 13°

(Valor das Unidades de Participacao)
1. O valor de cada unidade de participacdo é calculado semestralmente, com referéncia ao
ultimo dia dos meses de Junho e Dezembro e determina-se dividindo o valor liquido global dos
valores do Fundo pelo nimero de unidades de participacdo emitidas.
2. O valor liquido global dos valores do Fundo é apurado deduzindo a soma dos valores que o
integram a importancia dos encargos efectivos ou pendentes.
3. A avaliacdo dos activos de capital de risco que compdem a carteira do Fundo é efectuada
com periodicidade minima semestral, utilizando os métodos do justo valor, do valor
conservador, do valor de cotacdo em mercado regulamentado ou noutras formas organizadas
de negociacao, de acordo com o Regulamento da CMVM n©1/2008.
a) Os métodos de avaliacdo utilizados sao os seguintes:
i) Método do valor conservador. Este método utiliza o valor de aquisigao.
ii) Método do justo valor. Este método utiliza o valor obtido através de uma das seguintes
metodologias:
e Transac¢des materialmente relevantes, efectuadas nos ultimos 6 meses face ao
momento da avaliacao;
e Mlltiplos de sociedades comparaveis, designadamente, em termos de sector de
actividade, dimenséo e rendibilidade;
¢ Fluxos de caixa descontados.
iii) Método do valor de cotacdo em mercado regulamentado ou noutras formas organizadas
de negociacdo. Este método utiliza uma das seguintes alternativas quando sejam
representativas:
¢ Ultima melhor oferta de compra disponivel no momento de referéncia;
e Média entre a ultima melhor oferta de compra e de venda disponivel no momento de
referéncia;
e Ultimo preco, simples ou de referéncia, que se encontre disponivel no momento de
referéncia.
b) A avaliagdo dos instrumentos financeiros ndo admitidos em mercado, devera ser efectuada
nos seguintes termos:
i) A avaliacdo de participacdes de capital de risco utiliza o método do justo valor ou do valor
conservador.
ii) Quando existam transac¢bes materialmente relevantes, referidas na alinea ii) da alinea
a) do n°3 do presente artigo, o respectivo valor é utilizado para avaliar os activos de capital
de risco.
iii) Até ao final do 12° més apds a aquisi¢cdo de participacdes de capital de risco, é utilizado
0 método do valor conservador. Se ocorrerem factos materialmente relevantes, de acordo
com o n°5 do artigo 5° do regulamento da CMVM n°1/2008, a participacdo é avaliada pelo

método do justo valor.



iv) Decorridos 12 meses ap0s a aquisicdo de participacdes de capital de risco utiliza-se o
método do justo valor.
V) A avaliacdo dos activos decorrentes de adiantamentos por conta de aumentos de capital
social, dada a sua duracdo de curto prazo, utiliza o método do valor conservador.
vi) Os créditos e outros instrumentos com natureza de divida, adquiridos ou concedidos no
ambito de investimentos de capital de risco sdo avaliados de acordo com o método do justo
valor utilizando os fluxos de caixa descontados, tendo em consideracao:
e As taxas de juro de mercado e o risco de crédito do mutuario vigente a data ou;
¢ A taxa de juro que seria aplicavel se o crédito fosse concedido na data de avaliagéo.
¢) A avaliacao dos instrumentos financeiros admitidos em mercado, deveréa ser efectuada nos
seguintes termos:
i) A avaliacdo de activos admitidos em mercado regulamentado ou noutras formas
organizadas de negociacdo, utiliza o valor de cotacdo nos termos da alinea iii) da alinea a)
do n°3 do presente artigo.
ii) A informacdo mencionada na alinea anterior apenas pode ser utilizada caso ndo diste
mais de 6 meses relativamente ao momento da avaliacdo, sendo, caso contrario, adoptadas
as metodologias constantes da alinea ii) da alinea a) do n®3 do presente artigo.
iii) Nos valores admitidos em mais de um mercado, é utilizado o preco ou oferta que
respeite a0 mercado que apresente maior liquidez, designadamente em termos de
quantidade, frequéncia e regularidade de transaccoes.
d) A metodologia dos fluxos de caixa descontados utiliza as projeccfes fornecidas pela
empresa até 6 meses antes. No caso de ndo ter sido remetida pela Administracdo da
empresa participada a informacéo previsional necessaria para a utilizagdo da metodologia dos
fluxos de caixa descontados sera efectuada apenas uma revisdo da avaliacdo anterior.
e) O Fundo pode aplicar um factor de desconto de 10% ao valor da participacdo obtido pelo
método do justo valor.
f) Os imoveis que integrem o patriménio dos FCR sdo avaliados de acordo com as regras
aplicaveis aos imdveis dos fundos de investimento imobiliario, nos termos definidos no artigo
8° e no Capitulo IV do Regulamento da CMVM n® 8/2002. Os outros activos sdo avaliados,
tendo por base, métodos internacionalmente reconhecidos ou, subsidiariamente, pelo menor
dos valores entre o respectivo valor venal ou contabilistico.
g) Se o Fundo dispuser contratualmente do direito ou da obrigacdo de transaccionar
determinado activo de capital de risco numa data futura (contrato a prazo), procede a
respectiva avaliacdo autébnoma e reconhecimento patrimonial, nos seguintes termos:
i) O activo subjacente é avaliado nos termos do disposto no presente artigo;
ii) O contrato a prazo é avaliado tendo por base métodos internacionalmente reconhecidos,
considerando para o efeito, designadamente, a avaliacdo a que se refere a alinea anterior.

4. Para efeitos de partilha do Fundo:



a) o valor das unidades de participacdo sera determinado na data da liquidacdo do Fundo, de
acordo com as regras previstas nos numeros 1 e 2 do presente artigo, mas deduzindo-se ao
valor liquido global dos valores do Fundo os encargos inerentes a sua extingao;

b) verificando-se a producdo de rendimentos de activos do Fundo em data posterior a
prevista na alinea anterior, os mesmos serdo distribuidos pelos Participantes, na proporcgéo

das unidades de participacado detidas.

ARTIGO 14°

(Encargos do Fundo)

Constituem encargos do Fundo os custos associados a respectiva administracao,
designadamente:

a) Remuneracao da Entidade Gestora e do Depositario;

b) Remuneracéo do auditor;

c) Custos com os investimentos e desinvestimentos nos activos, incluindo despesas

associadas;

d) Custos associados as aplicagbes de excessos de tesouraria, incluindo comissdes e taxas de

intermediacéo;

e) Custos com consultores legais e fiscais.

ARTIGO 15°

(Distribuicdo de Rendimentos)

O Fundo é de capitalizagado, pelo que serédo reinvestidos todos os rendimentos provenientes, a

qualquer titulo, das suas aplicacdes.

ARTIGO 16°

(Relatdrio e Contas Anuais)

1. As contas do Fundo sdo encerradas anualmente com referéncia a 31 de Dezembro, devendo
ser submetidas a apreciacao dos participantes em Assembleia anual de Participantes.
2. Os documentos de prestacdo de contas, em conjunto com o relatério do auditor, serédo
colocados a disposicao dos Participantes com 15 dias de antecedéncia em relagcdo a data da
reunido anual da Assembleia de Participantes.
3. A Entidade Gestora do Fundo, envia a CMVM, no prazo maximo de 30 dias a contar da
realizacdo da assembleia anual de participantes, os seguintes documentos:

a) relatério de gestéo;

b) balanco, demonstracao dos resultados, demonstracdo dos fluxos de caixa e anexos;

¢) relatério do auditor registado na CMVM;

d) demais documentos de prestacdo de contas exigidos por lei ou regulamento.

ARTIGO 17°

(Dissolucao, Liquidacao e Partilha)



1. A Entidade Gestora mediante deliberacdo da Assembleia de Participantes podera proceder a
dissolucéo e liquidacdo do Fundo, no termo do prazo previsto no artigo 3° para a sua duracdo
ou das suas prorrogacdes, por maioria de, pelo menos, dois tercos dos votos emitidos.

2. Se o interesse dos Participantes o aconselhar, a Entidade Gestora podera ainda proceder a
dissolucédo e liquidagdo, a qualguer momento, através de deliberacdo tomada por aqueles,
reunidos em Assembleia de Participantes, por maioria de, pelo menos, dois tercos dos votos
emitidos.

3. O produto da liquidacdo do Fundo ser& distribuido pelos Participantes na proporcdo das
unidades de participacdo detidas.

4. A Entidade Gestora dard conhecimento a todos os Participantes que nao tenham estado
presentes na Assembleia de Participantes, por carta registada com aviso de recepcdo, da
deliberacéo de dissolucéo e liquidacdo do Fundo.

5. O reembolso das unidades de participacdo ocorrera com a liquidacdo do Fundo.

ARTIGO 18°

(Revisao Legal de Contas)
O auditor responsavel pela certificacdo legal das contas do Fundo é a Mazars & Associados-
Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, S.A., com sede na Rua General Firmino Miguel, 3,
Torre 2, 1°, em Lisboa, registada na Conservatéria do Registo Comercial de Lisboa com o
ndmero uUnico de matricula e de pessoa colectiva 502 107 251, inscrita na Ordem dos
Revisores Oficiais de Contas com o numero 51 e registada na Comissdo do Mercado de Valores

Mobiliarios com o niUmero 1254.

ARTIGO 19°

(Assembleia de Participantes)
1. A Assembleia de Participantes é constituida por todos os participantes do Fundo e reunir-se-
a anualmente, nos primeiros 4 (quatro) meses de cada ano, e ainda sempre que for convocada
para o efeito pelo Presidente da mesanos termos constantes do artigo 28° do Decreto-Lei n®
375/2007, de 8 de Novembro.
2. Em primeira convocac¢édo, a assembleia s6 poderd deliberar se estiverem presentes, ou
representados, os titulares de pelo menos metade das unidades de participacdo emitidas.
3. Em segunda convocacdo, a deliberacdo sera tomada independentemente do numero de
titulares das unidades de participacdo emitidas presentes ou representados.
4. Os direitos de voto dos participantes sdo proporcionais ao numero de unidades de
participacao detidas, correspondendo 1 (um) voto a cada unidade de participacao.
5. Tém direito a estar presentes nas Assembleias de Participantes os titulares de unidades de
participacdo que disponham de, pelo menos, um voto.
6. Os titulares de unidades de participacdo podem, mediante carta dirigida ao presidente da

mesa da assembleia de participantes, fazer-se representar por terceiro.
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7. Um titular de unidades de participacdo que tenha mais de um voto ndo pode fraccionar os
seus votos para votar em sentidos diversos sobre a mesma proposta ou para deixar de votar
com todos 0s seus votos.
8. As Assembleias de Participantes apenas podem deliberar sobre matérias que, nos termos da
Lei, sejam da sua competéncia, ou sobre aquelas para as quais sejam expressamente
solicitadas pela Entidade Gestora e, unicamente com base em propostas por ela apresentadas,
nao podendo, salvo acordo da Entidade Gestora, modificar ou substituir as propostas por esta
submetidas a deliberacdo da Assembleia.
9. As deliberagcdes da Assembleia de Participantes consideram-se aprovadas por maioria
simples, excepto no que a lei e o presente Regulamento de Gestdo determinem
diferentemente.
10. As deliberacbes das Assembleias de Participantes vinculam os titulares de unidades de
participacdo que nao estiverem presentes, bem como os que se abstiveram ou votaram
vencidos.
11. A Assembleia anual de Participantes reune no prazo maximo de quatro meses apoés a data
de encerramento do exercicio para:

a) Deliberar sobre o relatério de actividades e as contas do exercicio;

b) A Entidade Gestora esclarecer os participantes e proceder a apreciacdo geral da situacédo

do Fundo e da politica de investimentos prosseguida durante o exercicio.
12. A mesa da Assembleia de Participantes € composta por um presidente e por um secretario,
designados pela Entidade Gestora, os quais nao podem ser membros dos o6rgaos de
administracdo ou quadros da Entidade Gestora ou de sociedades que, directa ou

indirectamente, a dominem ou sejam por elas dominadas.

ARTIGO 20°

(Comité de Analise e Acompanhamento)

1. O Fundo terd um Comité de Analise e Acompanhamento, composto por trés membros a
designar pela Entidade Gestora, e sera presidido por quem, para tal efeito, venha a ser
indicado pelo Turismo de Portugal, I.P..

2. O Comité de Analise e Acompanhamento tera um papel de analise e preparacdo de todas as
operacfes de investimento a submeter a apreciacdo e deliberacdo do Conselho de
Administracdo da Entidade Gestora, bem como a supervisdo da gestdo corrente do Fundo,
devendo prestar a Entidade Gestora todas as informacdes que esta lhe venha a solicitar no
ambito das suas especificas atribui¢cdes, podendo, ademais, formular, por sua iniciativa ou a
pedido desta, recomendacbes sobre assuntos de estratégia, investimentos ou
desinvestimentos do Fundo.

3. Os membros do Comité de Andalise e Acompanhamento serdao designados por um periodo de

quatro anos, sem prejuizo da sua reeleicdo, por uma ou mais vezes.

ARTIGO 21°
(Estipulacao do Foro)
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Para todas as questdes emergentes da aplicacdo do presente Regulamento é competente o

foro da Comarca de Lisboa, com expressa rendncia a qualquer outro.
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